
 
 

 

 

 
▪ หอ้งคา้กสิกรไทยคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่ 1.50% ในการประชุมวันที่ 8 ตุลาคมน้ี 

หลงัจากท่ีการประชุมครั้งก่อนไดม้ีมติเอกฉันท์ใหล้ดดอกเบี้ ยลงไปแลว้ ขณะท่ีการประชุมรอบน้ีจะเป็นครั้งแรกของ
ผูว้า่การ ธปท. คนใหม่ คุณวิทยั รตันากร ท่ีเพิ่งเขา้รบัต าแหน่งในวนัท่ี 1 ตุลาคมท่ีผ่านมา อีกทั้ง รฐับาลยงัเตรียมท่ี
จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในระยะใกลน้ี้ อย่างไรก็ดี เรามองมติการโหวตรอบน้ีจะไม่เป็นเอกฉันท ์และ 
กนง. จะส่งสญัญาณเตรียมลดดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไปในวันที่ 17 ธนัวาคม โดยเฉพาะหลงัส่งออกมี
สญัญาณแผ่วลงชดัเจนหลงัภาษีน าเขา้ทรมัป์มีผลบงัคบัใช ้ 

คาด กนง. คงดอกเบ้ียรอบน้ี แตส่่งสญัญาณเตรียม
ลดรอบหนา้   
ห้องค้ากสิกรไทยคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่  
1.50% ในการประชุมวันที่ 8 ตุลาคมน้ี หลังจากท่ีไดม้ีมติเอกฉันท์ให้
ลดดอกเบี้ ยลงในการประชุมครั้งก่อนเมื่อวนัท่ี 13 สิงหาคมท่ีผ่านมา ซึ่ง
กนง. ไดใ้หเ้หตุผลว่าเพื่อบรรเทาผลกระทบของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ท่ี
มองจะซ ้าเติมปัญหาเชิงโครงสรา้งและลดขีดความสามารถในการแข่งขนั  
 

การประชุม กนง. รอบน้ี จะเป็นครั้งแรกภายใตผู้ว่้าการ ธปท. คนใหม่ 
คุณวิทัย รตันากร ที่เพิ่งเขา้รับต าแหน่งเม่ือวันที่ 1 ตุลาคม ท่ีผ่านมา 
หลังดร.เศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ หมดวาระสิ้ นเดือนกันยายน ขณะท่ี
ความไม่แน่นอนทางการเมืองมีลดลงหลังการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ และ
รฐับาลก าลงัเตรียมออกมาตรกระตุน้เศรษฐกิจในระยะใกล ้อาทิ โครงการ
คนละครึ่ง นอกจากน้ี ค่าเงินบาทไดอ้่อนค่าลงกลบัมาอยู่เหนือ 32 บาท
ต่อดอลลารส์หรฐัอีกครั้ง จากจุดแข็งค่าสุดท่ี 31.67 เมื่อช่วงกลางเดือน
กนัยายน ช่วยลดแรงกดดนัต่อการลดดอกเบี้ ยลงไปบางส่วน  
 

อย่างไรก็ดี เรามองมติการโหวตรอบน้ีจะไม่เป็นเอกฉันท ์และ กนง. 
จะส่งสัญญาณเตรียมลดดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไปวันท่ี 17 
ธันวาคม ท่ามกลางกิจกรรมเศรษฐกิจที่ยงัเปราะบาง เงินเฟ้อติดลบ
ต่อเน่ือง อีกทั้งภาคส่งออกเริ่มเห็นผลกระทบจากภาษีน าเขา้ทรมัป์ ท่ี
เก็บไทย 19% โดยตัวเลขล่าสุดเดือนสิงหาคมขยายตัวเพียง 5.8%YoY 
หลงัจากท่ีขยายตัวระดับสองหลกัต่อเน่ือง 7 เดือนแรกของปี ประกอบกบั
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MPC Preview: คาด กนง. คงดอกเบี้ ยและส่งสญัญาณเตรียมลดในการ
ประชุมครั้งถดัไปเดือนธนัวาคม  
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ดุลบญัชีเดินสะพดัไทยเดือนสิงหาคมท่ีขาดดุลสูงสวนคาดการณ์ ซึ่งท าให้
เราประเมินจีดีพีไตรมาส 3 ของไทยท่ีจะประกาศในวนัท่ี 17 พฤศจิกายน
จะชะลอลงมากจากท่ีขยายตวั 2.8%YoY ในไตรมาสท่ี 2   

 

รูปท่ี 1 จีดีพีไทยมีแนวโน้มชะลอลงในไตรมาส 3 หลงัส่งออกแผ่ว 

 
ท่ีมา Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 2 ส่งออกไทยชะลอลงมากในเดือนสิงหาคม 

 
ที่ มา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 3 คาดการณด์อกเบี้ ยไทย 

 
ที่ มา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัที่  1 ตลุาคม 2025 
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%YoY 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025 08/2025

Thailand 13.54 14.08 17.81 10.18 18.34 15.50 11.02 5.79

China 5.91 -3.08 12.23 8.06 4.71 5.83 7.18 4.40

Japan 7.26 11.41 3.99 1.98 -1.73 -0.50 -2.62 -0.09

Indonesia 4.56 13.86 3.15 5.76 9.68 11.29 9.86

Malaysia 0.35 6.10 6.46 15.93 -1.16 -3.60 6.51 1.94

Philippines 9.64 12.82 8.71 7.58 15.47 26.86 17.34

Singapore 3.07 5.59 2.28 22.04 2.51 10.35 8.48 2.03

South Korea -10.10 0.42 2.74 3.49 -1.31 4.36 5.67 1.24

Vietnam -4.14 25.66 14.48 19.75 16.97 16.55 16.01 14.50

Australia -5.34 -9.25 3.77 0.14 -2.12 3.25 7.96

Taiwan 4.38 31.44 18.55 29.89 38.62 33.73 41.98 34.07
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 Disclaimer 
“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only.  It does not represent or constitute an advice, offer, 

recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such.  In preparation of this 

document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and 

other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness 

of the information described herein.  
In the case of derivative products, where the recipient of the information ( the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products in conformity with the genuine need of the Recipient. The Recipient also 
acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected profit, 

yield or positive return in the future. Furthermore the Recipient acknowledges that such investment involves 
a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate regulations 

and safeguards for the Recipient. 
Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’ s website at URL 

https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents prepared 
by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any investment 

decision.  The Recipient understands and acknowledges that the investment or transaction hereunder is the 
low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising from such 

investment or any transaction made by the Recipient.  The Recipient including its employee, officer or other 
person who receives information from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent and 
agree not to make any copy, reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in part 

to any other person and shall keep confidential of all information contained therein. The Recipient  

acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly 
and should further consider the character, risk and investment return of each  product by reading details 
from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange 

Disclosure at https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative-
investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
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